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Kapitel 1. Sammenfatning

Dansk okonomi
pa vejindien
"bled landing”

Stor usikkerhed
fra udlandet

Beskaeftigelsen
stiger fortsat -
men i et lavere

tempo
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Dansk gkonomi har veeret i solid fremgang de seneste ar. Der har i
perioden 2016-2018 veeret en gennemsnitlig arlig BNP-vaekst pa 2V2
pct. 12018 1a vaeksten pa 2,4 pct.

Veksten vurderes at have toppet i dette opsving, og der er udsigt
til lavere veekst. Veeksten i udlandet er géet ned i gear, og selv om
dansk eksport alligevel har holdt sig steerk det seneste ar, ventes
det at leegge en vis deemper pa veeksten herhjemme i den
kommende tid. Samtidig er det forventeligt efter mange ars
opsving og i takt med, at gkonomien normaliserer sig, at

fremgangen nu sker i et lidt lavere tempo.

Der skennes en BNP-vaekst pa 2 pct. i ar, aftagende til 1,6 pct. i 2020
og 2021, jf. figur 1.1a. Der er sdledes tale om en sdkaldt ”bled

landing”.

Vaeksten de kommende ar ventes iseer at veere trukket af privatfor-
bruget og virksomhedernes investeringer, jf. tabel 1.1. Til gengeeld
vurderes udenrigshandlen at treekke ned i BNP-vaeksten som folge
af lavere vaekst i eksporten kombineret med en fortsat solid inden-
landsk efterspargsel. Det offentlige forbrug skennes at bidrage po-
sitivt til BNP-vaeksten, seerligt naeste ar, mens bidraget fra de of-

fentlige investeringer paregnes at veere beskedent.

Der er fortsat stor usikkerhed om udviklingen i international
gkonomi. Det kommer blandt andet fra handelspolitiske
speendinger mellem iseer USA og Kina samt et uafklaret Brexit.
Usikkerheden oger risikoen for en svagere end ventet veekst her-
hjemme. Dansk gkonomi star imidlertid steerkt uden veesentlige
ubalancer og med sunde offentlige finanser, jf. nedenfor.
Okonomien er derfor godt rustet til at modstda modvind fra
udlandet.

Beskeeftigelsen er siden 2013 steget med knap 200.000 personer.
Alene i perioden 2016-2018 er beskeeftigelsen gennemsnitligt steget
med ca. 45.000 personer arligt. I 2018 var der en fremgang pd godt
41.000 personer. Her ndede beskeeftigelsen tilbage over niveauet

fra 2008, dvs. ti ar efter den skonomiske krise bred ud.

Beskeeftigelsen ventes at stige yderligere, men i et lavere tempo i
forhold til de senere ar. Det sker i takt med den ventede lavere

BNP-vaekst samt normaliseringen af gkonomien. Beskaeftigelsen
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skennes at stige med omkring 70.000 personer fra 2018 til og med

2021, og neeste ar forventes der at veere over 3 mio. beskaftigede.

De mange nye job er hovedsageligt kommet i den private sektor -
med stigninger inden for bdde de private serviceerhverv,
industrien og byggeriet - mens beskeeftigelsen i den offentlige
sektor har veeret teet pd ueendret, jf. figur 1.1b. Den tendens ventes
at fortseette, om end der er udsigt til en lille stigning i den offentlige

beskeeftigelse som folge af et loft i det offentlige forbrug.

Figur 1.1a. Arlig BNP-vaekst Figur 1.1b. Beskaftigelse, brancher
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Anm.: Figur 1.1a. viser den arlige realvaekst i BNP. Figur 1.1b. er baseret pa beskeeftigelsen inkl. orlov malt i personer.
Tal for 2019-2021 er FH's forventninger.
Kilde: Danmarks Statistik (herunder ADAM) samt egne beregninger og sken.

Arbejdsstyrken

udvides i disse dr

Potentiale for
fortsat stigende
beskeeftigelse

Arbejdsstyrken er fra 2013 til og med 2018 steget med i underkan-
ten af 170.000 personer til et historisk hejt niveau pd over 3 mio.
personer. Arbejdsstyrken ventes at fortseette med at stige de kom-
mende ar. Stigningen skyldes blandt andet tilbagetreekningsrefor-
men, som betyder, at flere personer forventes at veere aktive pa ar-
bejdsmarkedet i leengere tid. Dertil forventes en udvidet arbejds-
styrke som fglge af, at flere unge kommer ind pd arbejdsmarkedet,
en oget integration pa det danske arbejdsmarked samt en fortsat
tilgang af udenlandsk arbejdskraft. Der er udsigt til en stigning i
arbejdsstyrken pa knap 70.000 personer fra 2018 til og med 2021.

Beskeeftigelsen er i dette opsving nermest steget i takt med ar-
bejdsstyrken. Omkring 85 pct. af den samlede stigning i beskeefti-
gelsen fra 2013 til og med 2018 er kommet fra en gget arbejdsstyrke,
jf. figur 1.2a. Med forventning om en fortsat udvidelse af arbejds-
styrken er potentialet for yderligere stigninger i beskeeftigelsen sa-
ledes fortsat til stede.

Det afspejles ogsd i udviklingen i beskeeftigelsesfrekvensen (malt
som beskeeftigelsen i forhold til befolkningen mellem 15 og 66 ar).

Beskeeftigelsesfrekvensen er steget siden 2014, men er endnu ikke
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tilbage pad niveauet fra for krisen, jf. figur 1.2b. Beskeeftigelsesfre-
kvensen skonnes at stige yderligere de kommende &r op mod ni-
veauet fra 2007-2008.

Figur 1.2a. Beskeeftigelsesaendring Figur 1.2b. Beskaeftigelsesfrekvens
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Anm.: Figur 1.2a. viser den akkumulerede beskeeftigelseseendring siden 2013 fordelt pa udviklingen i arbejdsstyrken
og arbejdslgsheden (nettoledigheden). I figur 1.2b. er beskeeftigelsesfrekvensen beregnet som antal beskaefti-
gede inkl. orlov i forhold til befolkningen mellem 15 og 66 ar. Tal for 2019-2021 er FH’s forventninger, og
beskeeftigelsesfrekvensen er baseret pa befolkningsfremskrivningen fra Danmarks Statistik.

Kilde: Danmarks Statistik (herunder ADAM) samt egne beregninger og sken.

Ingen generelle
rekrutterings-

udfordringer

Lonstigninger
peger ikke pi
massivt pres pd

arbejdsmarkedet

Husholdningerne
har sparet op -
virksomhederne

er velpolstrede
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Den balancerede udvikling péd arbejdsmarkedet har holdt presset
pa arbejdsmarkedet nede. I labet af opsvinget har virksomhederne
naturligt efterspurgt mere arbejdskraft, og en stigende andel af
virksomheder har oplevet udfordringer med at rekruttere den
efterspurgte arbejdskraft. Langt de fleste virksomheder har dog
fdet den arbejdskraft, de sogte, selv om der pad visse omrader har
veeret udfordringer med at skaffe kvalificeret arbejdskraft. Det se-
neste dr er pilen vendt, og lidt feerre virksomheder melder nu om

udfordringer med mangel pa arbejdskraft.

Udviklingen i lonningerne har heller ikke vist tegn pé et massivt
pres pa arbejdsmarkedet. Lonstigningerne er tiltaget lidt i lebet af
opsvinget, og ventes at tiltage yderligere de kommende &r fra 2%>
pct. 1 2018 og 2019 til 3 pct. i 2021. Set i lyset af konjunkturforbed-

ringen er der stadig tale om en moderat udvikling.

Husholdningerne har gennem bade krisen og det efterfelgende op-
sving lagt penge til side. I modseetning til tidligere opgangsperio-
der er forbrugskvoten - den andel af den disponible indkomst, som
anvendes til forbrug - denne gang faldet. Samtidig er virksomhe-
derne velpolstrede. Det afspejler, at forbrugs- og investeringsveek-
sten i dette opsving ikke har veeret ldnefinansieret. Det underbyg-
ges ogsa af, at der stadig er en forholdsvis afdeempet udvikling i
udlan til husholdninger og virksomheder. Opsparingsoverskud-
det i skonomien kommer ogsa til udtryk ved et betydeligt over-

skud pa betalingsbalancen.
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Boligpriserne
stiger fortsat -

men vaeksten

aftager

Sunde offentlige

finanser

Staerk okonomi
giver gode forud-
saetninger for

fortsat fremgang

Mere uddannelse

- mindre ulighed

Der skal sikres
holdbar vaekst

Huspriserne er steget siden 2013 i takt med bedringen i gkono-
mien, stigende indkomster og lave renter. Stigningerne i huspri-
serne toppede i 2015 pa 6 pct., har ligget omkring 4 pct. arligt i
2016-2018, og ventes at aftage til ca. 2%2 pct. i 2021. Der har saledes
veeret moderate boligprisstigninger i dette opsving sammenlignet

med tidligere perioder med fremgang pa boligmarkedet.

De offentlige finanser herhjemme er sunde, og finanspolitikken
vurderes overholdbar. Sidste ar var der et overskud pa den offent-
lige saldo pa 0,5 pct. af BNP. Der paregnes ogsa overskud pa sal-
doen i 2019 og 2020 og omtrent balance i 2021.

Dansk gkonomi stdr sdledes steerkt uden veesentlige ubalancer og
med sunde offentlige finanser. Det steerke udgangspunkt giver
gode forudseetninger for, at den gkonomiske fremgang kan fort-
sette trods modvinden fra udlandet. Samtidig mindsker det sand-
synligheden for et markant tilbageslag, hvis risici fra udlandet
skulle materialisere sig og modvinden udvikle sig til stormvejr. De
sunde offentlige finanser giver desuden plads til at lempe finans-
politikken, hvis det skulle vise sig nedvendigt at holde hdnden un-

der vaekst og beskeeftigelse.

Bedringen pa arbejdsmarkedet har givet gode muligheder for, at
svagere grupper har kunne fa foden inden for pd arbejdsmarkedet.
Alligevel har visse grupper fortsat sveert ved at finde fodfaeste. Det
er vigtigt, at der i disse gode tider investeres i en indsats, der sikrer,
at flere far bedre muligheder for varig tilknytning til arbejdsmar-
kedet. Herunder ikke mindst gennem investeringer i uddannelse

og opkvalificering.

Opkvalificering af ufagleerte giver ikke alene bedre lon og jobsik-
kerhed for den enkelte. Det gger ogsd den samlede beskeeftigelse,
og mindsker uligheden. Pa sigt vil opkvalificeringen desuden
styrke de offentlige finanser og skabe mere radderum til politiske

prioriteringer.

Uddannelse og opkvalificering skaber saledes gode rammer for, at
dansk gkonomi kan forblive sund og steerk pd langt sigt. Der ber
ogsa arbejdes for en holdbar veaekst gennem blandt andet investe-
ringer i maskiner og udstyr, herunder innovation og ny teknologi.
Samtidig skal der ogsa sikres en kvalitetsmaessig udvikling af vel-
feerden for at skabe de nedvendige rammer for vaekst og velstand

pa langt sigt.
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Tabel 1.1. Hovedtal for fremskrivningen af dansk gkonomi, 2019-2021

2018 2019 2020 2021
----- Mia. Kr. =====  =m===m=m=mmmmmmmmmm-= Procentvis realvaekst ------------=--------
Privat forbrug 1.048 1,5 2,2 2,0
Offentligt forbrug 547 0,8 1,3 0,5
Offentlige investeringer 75 2,9 0,4 3,4
Boligbyggeri 110 3,0 2,2 2,0
Erhvervsinvesteringer 307 -5,1 2,6 3,2
Eksport 1.250 3,6 2,1 2,2
= heraf industrieksport 560 6,8 2,1 24
Import 1.114 0,7 2,7 2,5
Lagerinvesteringer? 18 0,0 0,0 0,0
BNP 2.246 2,0 1,6 1,6
- 1.000 personer -  -================- AEndring i 1.000 personer --------=-==-=----
Beskeeftigelse (inkl. orlov) 2.963 32 21 16
= heraf privat 2.139 29 18 14
= heraf offentlig 824 3 3 1
= heraf stottet med lon 84 4 3 2
Arbejdslgshed, registreret 87 -1 0 -1
Arbejdsstyrke? 3.050 31 21 15
Bruttoarbejdslgshed? 108 -4 -1 -1
Mia. kr.
Betalingsbalancen 158 174 138 132
Offentlig sektors saldo 11 39 16 0
Pct. af BNP
Betalingsbalancen 7,0 7,5 5,7 53
Offentlig sektors saldo 0,5 1,7 0,7 0,0
Pct.
Bruttoarbejdslgshedsprocent 3,8 3,6 3,6 3,5
Gns. obligationsrente® 0,7 0,2 0,1 0,4
Inflation, forbrugerpriser 0,8 0,8 1,3 1,6
Vaekst i huspriser 3,9 3,2 2,9 2,5
Lgnstigningstakt® 2,5 2,5 2,7 3,0
1) Sken er veekstbidrag i pct. af BNP.
2) Arbejdsstyrken er opgjort som beskeeftigelsen inkl. orlov tillagt den registrerede arbejdsleshed (nettoledighe-
den).
3) Bruztoarbejdslﬂshed er den registrerede arbejdsleshed tillagt aktiverede dagpengemodtagere og aktiverede
jobparate kontanthjeelpsmodtagere.
4) Veegtet gennemsnit af kort variabel rente, rente pa 10-arig statsobligation og rente pa lang realkreditobligation.
5) Lenudvikling pd DA-omradet
Kilde: Danmarks Statistik (herunder ADAM), Realkreditradet, Thomson Reuters, DA’s KonjunkturStatistik samt
egne beregninger og sken.
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Kapitel 2. Dansk gkonomi i fin form trods afmatning i udlandet

Afmatning i
international

okonomi

2.1. International gkonomi

Veksten i verdensgkonomien er pd vej ned i gear. Den globale
vaekst synes at have toppet i dette opsving. Efter en udlandsvaekst
blandt Danmarks vigtigste samhandelslande pa 3,0 pct. i 2017 og
2,6 pct. i 2018 skennes veaeksten at aftage til omring 2 pct. arligt i
2019-2021, jf. tabel 2.1.

Tabel 2.1. Real BNP-vaekst i Danmarks vigtigste samhandelslande, 2018-2021

2018 2019 2020 2021
Pct.
Tyskland 1,5 0,6 0,8 1,2
Sverige 2,3 1,2 1,6 1,6
Storbritannien 1,4 1,3 1,1 1,2
Norge 2,2 2,5 2,2 2,0
USA 2,9 2,4 2,1 1,9
Frankrig 1,7 1,3 1,2 1,1
Spanien 2,4 2,0 1,7 1,5
Holland 2,6 1,7 1,6 1,6
Belgien 1,5 1,2 1,1 1,0
Italien 0,8 0,1 0,3 0,7
Finland 1,7 1,4 1,3 1,0
Kina 6,6 6,1 5,8 5,9
Japan 0,8 1,1 0,6 0,5
Polen 51 4,0 3,1 3,0
Udlandsvaekst (eksportvaegtet) 2,6 2,0 19 2,0
Udlandsvaekst (eksportvaegtet) u. Kina 2,0 14 1,3 14
Danmark 2,4 2,0 1,6 1,6

Anm.: Tal for 2019-2021 er FH’s forventninger.
Kilde: Thomson Reuters samt egne beregninger og skon.

Fortsat stor
usikkerhed om
den pkonomiske

udvikling

Udviklingen i
verdenshandlen

er gdet i std

Der er stadig stor usikkerhed om udviklingen i international gko-
nomi. Usikkerheden er dels forbundet med handelspolitiske speen-
dinger mellem iseer USA og Kina, et uafklaret Brexit samt geopoli-
tisk uro i Mellemgsten. Den seneste tid anes der dog sméa tegn pa
bedring blandt andet som fglge af midlertidig ro omkring handels-
konflikten og en udskydelse af Brexit med mulighed for, at der bli-
ver landet en udtraedelsesaftale. Det eendrer imidlertid ikke ved, at
stemningen hurtigt kan vende igen, og den usikkerhed leegger en

deemper pa blandt andet forbruger- og erhvervstilliden.

Den igangveerende handelskonflikt mellem USA og Kina eskale-
rede fra foraret 2019, og begge lande har siden forhgjet toldsatserne
pa en reekke hhv. kinesiske og amerikanske varer. Handelskrigen
er givetvis en af grundene til, at der er sket en afmatning i verdens-

handlen siden drsskiftet, og at verdens industriproduktion aktuelt
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Europaeisk veekst
er bremset op -
seerligt i
Tyskland
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synes at sta stille sammenlignet med samme periode sidste ar, jf.
figur 2.1.

Figur 2.1. Verdenshandel og verdens industriproduktion
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Anm.: Figuren viser udviklingen i indekset for verdenshandlen og verdens industripro-
duktion. Seneste observation er august 2019.
Kilde: CPB (World Trade Monitor) og egne beregninger.

I Europa er veeksten flere steder bremset op. Den arlige veekst i EU-
landene samlet set er aftaget fra i underkanten af 3 pct. i 2. halvar
2017 til 1,4 pct. i 2. kvartal 2019 - den laveste arsvaekst siden slut-
ningen af 2013, jf. figur 2.2.

Opbremsningen er iser tydelig i Tyskland, hvor veeksten har veeret
ganske beskeden det seneste ar og teet pa stilstand. Tyskland har
en stor industrisektor og pavirkes derfor seerligt hardt af den fal-
dende verdenshandel. Samtidig er den betydelige bilindustri ramt
af strukturelle omleegninger. Tysk industriproduktion har generelt

veeret faldende siden midten af 2018.

Ud over den svage udvikling i Tyskland, star veeksten i Italien ogsa
stille og har gjort det siden begyndelsen af 2018. Bdde Sverige og
Storbritannien pdavirkes ogsa af afmatning i verdensgkonomien
kombineret med svagere indenlandsk eftersporgsel. I Sverige skyl-
des det blandt andet tilbageholdne forbrugere, og britisk gkonomi

meerker effekter af usikkerhed i forbindelse med Brexit.

I 'andre europeeiske lande er udviklingen lidt mere positiv. Det geel-

der fx Frankrig, Spanien, Holland og Finland.



FH’s skonomiske prognose - november 2019

Meget lave renter

i Europa

Figur 2.2. BNP-vkst, udvalgte omrader og lande
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Anm.: Figuren viser BNP-vaeksten i forhold til samme kvartal aret for.
Kilde: OECD.

Arbejdsmarkedet i Europa klarer sig til gengeeld bedre, og det er
med til at understotte den indenlandske eftersporgsel. Samtidig
bliver skonomien i de fleste europeeiske lande fortsat hjulpet godt
pa vej af en meget lempelig pengepolitik og en omtrent neutral fi-
nanspolitik i modseetning til drene under og umiddelbart efter kri-

sen med finanspolitisk konsolidering.

Den Europeiske Centralbank (ECB) nedsatte i midten af septem-
ber den ledende rente til -0,5 pct., hvilket er det laveste niveau no-
gensinde. Samtidig genintroducerede ECB et opkgbsprogram med
manedlige opkeb af obligationer for 20 mia. euro med effekt fra 1.
november 2019 og uden fastsat slutdato. Det kommer oven i en
reekke andre tiltag, herunder det sdkaldte TLTRO-laneprogram!?,

som ECB annoncerede i foraret.

Den lempeligere pengepolitik er en konsekvens af de risici, der er
omkring den gkonomiske udvikling, samt en fortsat lav inflation.
ECB forventer, at renten forbliver pd det nuveerende niveau eller
lavere, indtil inflationsforventningerne viser tydelige tegn pa at
komme neermere inflationsmalseetningen péd knap 2 pct., og at den
udvikling afspejles i den underliggende inflationsudvikling. Der er
dermed udsigt til fortsat meget lave renter i det meste af Europa

gennem prognoseperioden.

1 Via Targeted Longer-Term Refinancing Operations (TLTRO) kan ECB yde langfristede lan til bankerne til favorable
vilkdr og give dem et incitament til at ege deres udlan til virksomheder og forbrugere i euroomréadet og derigennem
fremme den gkonomiske aktivitet.
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Fortsat ingen
klarhed om

Brexit

Fortsat peen
veekst i USA
trods lidt sva-

gere fremgang
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Brexit er stadig et betydeligt usikkerhedspunkt for europaeisk gko-
nomi. Der blev tidligere pa dret sat en ny dato for Storbritanniens
udtreedelse af EU - d. 31. oktober 2019. Det lykkedes ogsa premi-
erminister Boris Johnson at fa landet en ny udtreedelsesaftale med
EU i dagene op til. En aftale, der blandt andet skulle sikre, at man
undgdr en toldgraense mellem Nordirland og Irland, og en aftale,
som indeholdt en overgangsperiode frem til udgangen af 2020
(med mulighed for forleengelse), hvor EU-reglerne ville vere geel-

dende i Storbritannien.

Det lykkes dog ikke at fa det britiske parlaments endelige godken-
delse af aftalen, og i stedet matte Johnson sege EU om yderligere
udseettelse. Det blev accepteret, og den nye Brexit-dato er nu d. 31.
januar 2020 - eller tidligere, hvis briterne er klar til det. Samtidig er
der blevet udskrevet valg i Storbritannien til afholdelse torsdag
den 12. december. Johnson hdber pa et flertal, som kan sikre op-
bakning til den aftale, han fik forhandlet pa plads med EU, mens
oppositionen anfert af Labours leder, Jeremy Corbyn, ensker at
forhandle en ny aftale med EU (og sende den til folkeafstemning),

hvis Corbyn bliver ny premierminister.

Dermed er der fortsat ingen afklaring med hensyn til Brexit. Det
peger dog i lidt hgjere grad i retning af, at der bliver landet en af-
tale, og at et sakaldt “hérdt Brexit” undgas. Et scenarie, der er langt
mere positivt for den skonomiske udvikling i bade Storbritannien

og i resten af Europa.

I USA har veeksten de seneste ar veeret solid. Det skal blandt andet
ses i lyset af en mere lempelig finanspolitik og et steerkt arbejds-
marked. Vaeksten i USA er nu ogsd pa vej ned. Det skyldes blandt
andet effekterne af handelsrestriktionerne, som USA og Kina har
pafert hinanden i lebet af 2019, og den generelle afmatning i den
globale efterspargsel. Den arlige veekst i USA er sdledes det seneste
ar faldet fra over 3 pct. til ca. 2 pct. i 3. kvartal 2019, hvilket dog

fortsat er en ganske peen veekst.

Udsigten til svagere veekst, fortsat lav inflation og eget usikkerhed
har faet den amerikanske centralbank, Fed, til indtil videre at ned-
seette renten af tre omgange i ar - ved mederne i hhv. juli, septem-
ber og oktober. Det sker, efter at Fed i en periode fra december 2015

til december 2018 satte renten op ni gange. Renteintervallet ligger
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nu pa 1,5-1,75 pct., og der er en vis sandsynlighed for, at renten
bliver nedsat yderligere pa kort sigt.

Lempelsen af pengepolitikken modgas af udsigten til en udfasning

af den finanspolitiske lempelse i de kommende ar.

Der skonnes en aftagende vaekst i USA fra knap 2%2 i 2019 til om-
kring 2 pct. 1 2020 og 2021. Ogsa her er der dog en del usikkerhed
tilknyttet. Det geelder ikke mindst usikkerhed fordrsaget af de han-
delspolitiske speendinger med Kina, som allerede har fert til en
reekke forhgjelser af toldsatserne pa bade amerikanske og kinesi-
ske varer. Den ggede protektionisme og risikoen for en yderligere
eskalering vil ramme bade USA’s og Kinas gkonomi endnu krafti-
gere og dermed ogsa fa stor betydning for den globale veekst. I gje-
blikket er der dog faldet lidt ro pa konflikten, da der er blevet ind-
gdet en slags delaftale, som blandt andet betyder, at USA har an-
nulleret/udskudt planlagte yderligere forhgjelser af nogle toldsat-

ser.

Vaksten i Kina er gennem de seneste mange ar aftaget fra de tidli-
gere tiders tocifrede veekstrater. Udviklingen skyldes blandt andet
konsekvenserne af en omstilling fra en investeringstung skonomi
over mod en mere forbrugsdrevet gkonomi. Den seneste tid er
veeksten dog ogsa blevet pavirket af den lavere efterspergsel fra
udlandet og de omtalte handelsrestriktioner. Séledes er den arlige
veekst aftaget fra 6,8 pct. i 1. kvartal 2018 til 6 pct. i 3. kvartal 2019.
Der er udsigt til en veekst i underkanten af 6 pct. de neeste par ar
mod 6,6 pct. i 2018.

2.2. Dansk gkonomi

Privatforbruget har veeret en vigtig drivkraft i dansk gkonomi de
seneste ar og er steget hvert ar siden 2009. Dermed har det private
forbrug trukket en stor del af den egkonomiske fremgang i
opsvinget. Fra en vaekst pd under 1 pct. i 2014 er privatforbruget
siden da i gennemsnit steget med 2Va pct. arligt, jf. figur 2.3a. 12018
voksende det private forbrug med 2,6 pct.

Privatforbruget er blandt andet blevet understottet af fremgangen
pa arbejdsmarkedet med solide stigninger i beskeftigelsen og
faldende arbejdslgshed samt reallonsfremgang. Det har veeret med

til fremme forbrugslysten. Det ventes ogsa at veere tilfeeldet de
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kommende ar, hvor der er udsigt til en vaekst i privatforbruget pa
eller over 2 pct. i 2020-2021.

Samtidig nyder forbruget godt af de lave renter. I 2019 har
rentefald fort til mange nedkonverteringer af boliglan med fast
rente, dvs. boligejerne omleegger deres 1an til en lavere rente. Det
forventes til en vis grad at ege forbruget. Blandt andet fordi
husholdningerne ofte pga. de lavere renter og stigende friveerdier
optager merbeldninger i boligen i forbindelse med

konverteringerne?.

For 2019 skennes en veaekst i det private forbrug pa 1% pct. Det skal
ses i lyset af et lavere bilkeb. Bilsalget er faldet i 1. halvar 2019
sammenlignet med samme periode sidste ar. Der har veeret store
udsving i bilkebet indtil videre i 2019, hvilket givetvis skyldes

midlertidig pavirkning som felge af forventede afgiftsstigningers.

Figur 2.3a. Privatforbrug, arlig realveekst Figur 2.3b. Forbrugertillid

Pct.

Pct.| [Indeks Indeks
rs b e e nE L L LELEE L, r 20

Anm.: Ifigur 2.3a. er tal for 2019-2021 FH’s forventninger.
Kilde: Danmarks Statistik samt egne beregninger og sken.

Forbrugerne er
knap sd optimi-

stiske

Lav forbrugs-
kvote blandt de
danske hushold-

ninger

Forbrugertilliden aftog i 2. halvar 2018 i takt med den stigende
usikkerhed, jf. afsnit 2.1. 11. halvar 2019 14 indikatoren nogenlunde
ueendret. Siden har forbrugertilliden vist udsving og ligger pt. pa
pa det laveste niveau siden slutningen af 2016. Der er dog fortsat

tale om overvejende optimisme hos forbrugerne, jf. figur 2.3b.

Selv om den gkonomiske fremgang over de senere ar har veeret
godt hjulpet pa vej af det stigende privatforbrug, sa har hushold-
ningerne alligevel holdt igen i forhold til at omsaette den stigende
indkomst til forbrug. Siden krisen har husholdningerne gradvist

saenket forbrugets andel af den disponible indkomst betydeligt, jf.

2 Se fx "Laneomleegninger understgtter det private forbrug”, Danmarks Nationalbank, september 2019.

3 Forventninger om afgiftsstigninger skyldes forventet ikrafttreedelse af ny beregningsmetode til opgerelse af bilers
breendstofforbrug, som blandt andet benyttes til beregning af registreringsafgiften. Planen var, at man skulle
overga til den nye metode pr. 1. april 2019, men i marts 2019 blev overgangsperioden forleenget til d. 1. januar 2021
pa grund af usikkerhed knyttet til de konkrete malinger.
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Plads til at oge
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figur 2.4. Det er ikke set for i nyere tid, at forbrugskvoten generelt

er faldet under en opgangsperiode.

Figur 2.4. Husholdningernes forbrugskvote
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Anm.: Forbrugskvoten er beregnet som privatforbruget ekskl. boligydelser som andel af
husholdningernes disponible indkomst (den forbrugsbestemmende indkomst) pa
kort sigt. Intervallerne markeret med grat angiver perioder med stigende beskeefti-
gelse.

Kilde: Danmarks Statistik (herunder ADAM) og egne beregninger.

Husholdningernes forbrug er pa ti ar faldet fra et niveau pa ca. 95
pct. af den disponible indkomst til aktuelt at udgere omkring 80
pct. I perioden siden 1980 har forbrugskvoten gennemsnitligt lig-
get i underkanten af 90 pct. Saledes befinder forbrugskvoten sig

aktuelt pa et meget lavt niveau.

Den ggede opsparing under opsvinget kan vere udtryk for, at
krisen har sat varige spor, og at husholdningerne derfor prioriterer
tryghed i privatekonomien forholdsvis hejt. Den relativt lave
forbrugskvote peger dog pa, at der er plads i husholdningernes

gkonomi til at ege privatforbruget yderligere.

Fremgangen i dansk ekonomi har ogsd sat sit preg pa
boligmarkedet. Huspriserne er steget siden 2013, og vaeksten i
huspriserne toppede i 2015 pa ca. 6 pct., jf. figur 2.5a. Fremgangen
er desuden gradvist blevet landsdeekkende, og de seneste dr har

der veeret fremgang i huspriserne over alt i landet.

Prisudviklingen pa boligmarkedet har i dette opsving veeret noget
mere beskedent, end det vi var vidne til for krisen. I 2005 og 2006
steg huspriserne arligt med hhv. ca. 17 pct. og knap 22 pct. Den

udvikling kunne ikke alene forklares ud fra den ekonomiske
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.. 1 et mere na-

fremgang, men var ogsa drevet af en vis grad af spekulation, som

bidrog til at puste priserne op.

I dette opsving har fremgangen pa boligmarkedet i hgjere grad vee-

turligt tempo ret drevet af fundamentale faktorer. Herunder det lave renteni-
veau, reallonsfremgang, demografi og den hgjere beskeeftigelse.
Figur 2.5a. Huspriser Figur 2.5b. Hus- og ejerlejlighedspriser
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Anm.: Sgjlerne i figur 2.5a. angiver arlig prisstigning (hejre akse), mens kurven angiver indekset (venstre akse). Be-
meerk, at figur 2.5a. er indeks 2005 = 100, mens figur 2.5b. er indeks 2006 = 100.
Kilde: Danmarks Statistik samt egne beregninger og sken.

Mere afdempet
prisudvikling pd
lejlighederne i
Kobenhavn

Usikkerhed om
effekt af udskudt
boligskatteaftale
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Prisen pa ejerlejligheder er vokset i et vaesentligt hgjere tempo i
lobet af opsvinget end énfamiliehuse, jf. figur 2.5b. En stor del af
forklaringen pa det er formentlig, at der er befolkningstilgang til
byerne, hvor der er flere lejligheder. Noget af udviklingen kan ogsa
veere et symptom pa en overnormal prisudvikling, som kan vere
forankret i urealistiske forventninger om fremtidige prisstigninger.
Det kan pa sigt udgere en risiko for den finansielle og skonomiske
stabilitet. Det har veeret en af drsagerne til, at der de senere ar er
gennemfort en reekke stramninger af ldnevilkarene pa
boligmarkedet, herunder ogsa tiltag specifikt rettet mod keb i de

store byer.

Det seneste dr har prisudviklingen pa ejerlejligheder i Kebenhavn
veeret vaesentligt mere afdeempet, og den arlige prisudvikling har
veeret faldende i 2019. Dermed er der ikke tegn pa et oget prispres
herfra. P4 samme tid er huspriserne i hele landet fortsat med at

stige - om end i et lidt mere afdeempet tempo end de senere ar.

Det er usikkert, hvordan den nye boligbeskatning kommer til at
pavirke prisudviklingen de kommende &ar, og hvornar den evt.
begynder at sld igennem via forventninger. Ikke mindst set i lyset
af, at ikrafttreedelsen af de nye skatteregler i oktober 2019 blev
udskudt med tre ar fra 2021 til 2024. Nationalbanken har undersggt

gennemslaget af den politiske aftale. Her vurderes det, at aftalen i
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sig selv bidrager til hojere priser pa enfamiliehuse, men lavere

priser pa ejerlejligheder.*

Der er stadig gode forudsaetninger for stigende huspriser de
kommende ar - om end veaekstraterne skennes at aftage.
Fremgangen pa arbejdsmarkedet, reallonsfremgang og de lave
renter understotter fortsat boligmarkedet. Omvendt forventes
udsigten til en lidt lavere fremgang i okonomien og pa
arbejdsmarkedet samt en svagt stigende rente i prognoseperioden
at deempe prisudviklingen lidt. Der skennes en vaekst i huspriserne
pa 3,2 pct. 1 2019, faldende til 2,5 pct. i 2021.

De stigende boligpriser og de lave renter har givet gunstige vilkar
for boligbyggeriet, som er steget siden 2014. I 2018 steg boligbyg-
geriet med 5,3 pct. Der ventes fortsat fremgang i boligbyggeriet,
om end i et lidt lavere tempo, med arlige veekstrater i prognosepe-

rioden pa 2-3 pct.

I takt med  genopretningen af okonomien  steg
kapacitetsudnyttelsen i skonomien gradvist, hvilket har skabt et
oget behov for at udvide kapitalapparatet, badde i form af
bygninger = samt maskiner og udstyr. Saledes er
erhvervsinvesteringerne steget ganske solidt de seneste ar med et

gennemsnit pa knap 7 pct. arligt i perioden 2015-2018.

Sidste ar steg erhvervsinvesteringerne med 62 pct. Heraf steg
investeringerne i maskiner mv. (inkl. intellektuelle rettigheder)

med godt 7 pct., og bygge- og anleegsinvesteringerne steg med 4%
pct.

Maskininvesteringer mv. er steget stedt siden 2012 med
gennemsnitligt 5% pct. arligt i perioden 2012-2018, jf. figur 2.6a.
Kapacitetsudnyttelsen i industrien ligger pa godt 80 pct., hvilket
omtrent svarer til gennemsnittet siden 1990, jf. figur 2.6b. Det peger
pa, at de seneste drs fremgang i maskininvesteringerne har bragt
kapaciteten tilbage pd et niveau, der svarer nogenlunde til niveauet

under en normal konjunktursituation.

4 Se "Boligskatteaftalens effekt pé boligpriserne”, Danmarks Nationalbank, marts 2019.

Side 17 af 46



FH’s ekonomiske

prognose - november 2019

Figur 2.6a. Erhvervsinvesteringer

Figur 2.6b. Kapacitetsudnyttelse
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Anm.: Dataifigur2.6a.

er i faste, keedede priser og indeks 2008 = 100. Data for 2019-2021 er FH’s forventninger. I figur

2.6b. er data baseret pa industriens konjunkturbarometer, hvor virksomhederne bliver bedt om at angive ka-
pacitetsudnyttelsen (ultimo kvartalet for).

Kilde: Danmarks Statis

Bygge- og an-
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ger understottes
ogsad af offentlige
projekter

5

de derfor ingen betyd
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tik (herunder ADAM) samt egne beregninger og sken.

Veksten i maskininvesteringerne mv. blev i 2018 blandt andet
trukket op af ekstraordineert hgje skibsinvesteringer. Det bidrag
falder borti2019, og der er udsigt til et samlet fald. Samtidig ventes
den generelle veekstafmatning i bade udlandet og herhjemme at
fore til en lavere fremgang i maskininvesteringer de kommende ar.
Der ventes en veekst pa -9 pct.5 i 2019, 3% pct. i 2020 og 2% pct. i
2021, jf. tabel 2.2.

De private bygge- og anleegsinvesteringer er ogsa steget peent de
seneste ar. I 2018 ndede aktiviteten tilbage pa niveauet fra for kri-
sen. Den moderate udvikling i opsvingets forste ar haenger sam-
men med en periode under og efter krisen med overkapacitet i er-

hvervslokaler.

Aktiviteten i anleegsinvesteringerne har de seneste ar veeret under-
stottet af politisk besluttede projekter. Det drejer sig blandt andet
om metroen i Kgbenhavn, letbaner, vejanleeg, hospitalsbyggerier
samt energinettet. De offentlige projekter vil ogsa bidrage til
bygge- og anleegsaktiviteten de kommende ar. Dog i mindre grad
i 2020 blandt andet pd grund af feerdiggerelsen af Metro Cityrin-
gen, mens den forventede pdbegyndelse af Femern Beelt-forbindel-

sen vil treekke op fra 2021.

Samlet set ventes der saledes fortsat fremgang i de private bygge-
og anlegsinvesteringerne. Erhvervsbyggeriet forventes dog ogsa
meerket af den svagere vaekst i dansk og international gkonomi.

Der er udsigt til en gennemsnitlig vaekst i bygge- og anleegsinve-

Skibsinvesteringer pavirker bade erhvervsinvesteringer og importen pga. deres hgje importindhold. Samlet set har

elig effekt pa det samlede bruttonationalprodukt (BNP).
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steringerne pa knap 4 pct. i prognoseperioden. Det deekker imid-
lertid - af arsager beskrevet ovenfor - over store udsving mellem
arene. For 2019 skennes en vaekst pa 6 pct., hvilket skal ses i lyset
af, at forelgbige tal har vist en ganske kraftig vaekst i 1. halvar. I
2020 paregnes en vaekst under 1 pct., mens der ventes en vaekst i
2021 pa godt 4 pct.

Tabel 2.2. Erhvervsinvesteringer, 2018-2021

2018 2019 2020 2021
Realvaekst i pct,
Maskiner mv. 71 -9,0 3,3 2,8
Bygninger og anlaeg 4,7 6,0 0,7 4,3
Erhvervsinvesteringer i alt 6,5 -5,1 2,6 3,2

Anm.: Tal for 2019-2021 er FH’s forventninger.
Kilde: Danmarks Statistik (herunder ADAM) samt egne beregninger og sken.

Lantagningen er
ikke lobet lobsk

Virksomhederne

er velpolstrede

Udsigt til sva-
gere eksport i
kolvandet pa af-
matning i udlan-
det

Ligesom fremgangen i det private forbrug er udviklingen i er-
hvervsinvesteringerne ogsa i hgjere grad baret af egenfinansiering
frem for lanefinansiering. Det adskiller sig veesentligt fra opsvinget
i midten af 00’erne, hvor der var en meget kraftig udlansveekst for
virksomheder og husholdninger. I perioden 2004 til 2007 var der
en udlansveekst pa 11-15 pct., jf. Nationalbankens udlinsstatistik. Til
sammenligning voksede udlanet i 2017 og 2018 med 2%2-3 pct. ar-
ligt. I januar til september 2019 er udlansveeksten steget med 22
pct. sammenlignet med samme periode 2018. Samlet set indikerer
det en forholdsvis sund kreditpolitik og et harmonisk opsving i

forbrug og investeringer.

I lobet af de seneste ti ar er virksomhederne ogsa blevet gradvist
mere velpolstrede. Det kommer blandt andet til udtryk ved en sti-
gende soliditetsgrad. Soliditetsgraden angiver egenkapitalens an-
del af virksomhedernes samlede aktiver og giver sdledes en idé
om, hvor modstandsdygtige virksomhederne er over for eventu-
elle tab.

Den gennemsnitlige soliditetsgrad blandt virksomheder i private
byerhverv er steget fra godt 40 pct. i 2008 til ca. 46 pct. i 2017, jf.

regnskabsstatistik for private byerhverv fra Danmarks Statistik.

Eksporten er steget solidt gennem opsvinget med en gennemsnit-
lig veekst pa godt 3Y2 pct. i perioden 2014-2018. Det ser ogsa ud til,
at dansk eksport indtil videre har klaret sig ganske godt trods den
gkonomiske afmatning i en reekke af Danmarks vigtigste samhan-
delslande det seneste ar. Der er derfor udsigt til en paen eksport-

vaekst 1 2019 ogsa.
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Det er seerligt vareeksporten, der har veeret stigende, hvilket blandt
andet skal ses i lyset af Danmarks eksportsammensaetning, hvor
seerligt eksporten af medicinalvarer og vindmeller har trukket en
stor del af leesset. Omvendt har tjenesteeksporten vist sig noget
svagere, hvilket heenger sammen med et betydeligt fald i eksporten

af sgtransport, som pavirkes af den svagere verdenshandel.

Med forventning om fortsat lavere veaekst i udlandet og en afta-
gende global eftersporgsel forventes eksportveeksten at aftage til
godt 2 pct. i bade 2020 og 2021.

Importen er steget de seneste ar i takt med den stigende indenland-
ske efterspergsel. I 2. halvar 2018 dykkede importen dog, blandt
andet trukket ned af faldende skibsimport efter en ekstraordineer

import af skibe i 1. halvar.

Den serlige udvikling i importen hen over dret i 2018 giver alt
andet lige et darligt udgangspunkt ind i 2019, hvor der sdledes er
udsigt til en beskeden veekst under 1 pct.

Med forventning om peen veekst i seerligt privatforbruget og ogsa i
erhvervsinvesteringerne de kommende &r er der dog udsigt til en
peen underliggende fremgang i importen. Der skennes saledes en

importveekst pd 2Y2-2% pct. i 2020 og 2021.

Samlet set betyder det, at den samlede handel med udlandet
skennes at bidrage negativt til veeksten i 2020 og 2021.

Der har de seneste mange ar veeret et markant overskud pé beta-
lingsbalancen. Det toppede i 2014 pd et rekordheijt niveau pa 177
mia. kr., eller hvad der svarer til 8,9 pct. af BNP, og holdt sig i de
efterfolgende ar pa omkring 8 pct. af BNP, jf. figur 2.7. Overskuddet
er blandt andet kommet fra handlen med varer og tjenester samt

fra formueindkomsten (netto).

Sidste ar faldt overskuddet lidt tilbage til 158 mia. kr., svarende til
7,0 pct. af BNP. Det lavere overskud i 2018 skyldes et lavere
overskud fra handlen med varer og tjenester. 1 2019 er overskuddet
fra vare- og tjenestebalancen steget igen, og der er udsigt til et
overskud pa betalingsbalancen for hele dret pa over 170 mia. kr.,

svarende til ca. 7,5 pct. af BNP.
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Figur 2.7. Betalingsbalancen
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Anm.: Tal for 2019-2021 er FH’s forventninger.
Kilde: Danmarks Statistik samt egne beregninger og skon.

Der ventes et fortsat stort overskud pa betalingsbalancen i de
kommende ar. Overskuddet skennes imidlertid at falde yderligere
til 5,7 pct. af BNP i 2020 og 5,3 pct af BNP i 2021. Det skyldes dels
et lavere bidrag fra udenrigshandlen, og derudover ventes

bidraget fra formueindkomsten ogsa at falde.

2.3. Offentlig sektor og den gkonomiske politik

Der er de seneste ar blevet strammet i den offentlige gkonomi
blandt andet gennem besparelser pa den offentlige service i regi af
de sdkaldte omprioriteringsbidrag samt moderniserings- og

effektiviseringsbidrag for staten, regionerne og kommunerne.

I okonomiaftalen for 2020 med kommunerne har den nye
socialdemokratiske regering imidlertid afskaffet moderniserings-
og effektiviseringsbidraget fra neeste dr. I skonomiaftalen for 2020
med regionerne er omprioriteringsbidraget fjernet fra og med
neeste dr. Derudover har regeringen i sit finanslovforslag for 2020
foresldet, at omprioriteringsbidraget pa uddannelsesomradet
fjernes. Samlet set er der dermed udsigt til et loft i den offentlige

gkonomi fra 2020.

Der har siden 2011 veret en klar tendens til, at kommunerne
underforbruger i forhold til de aftalte servicerammer, jf. tabel 2.3.
Det afspejler, at sanktionsmekanismerne over for kommunerne
tradte i kraft fra 2011.
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Det arlige underforbrug i kommunerne har ligget pa gennemsnit-
ligt knap 3 mia. kr. i perioden fra 2011 til og med 2018. Det har
indebaret lavere offentlig service til borgerne og fort til en uhen-
sigtsmaessig og ikke-planlagt finanspolitisk stramning, som efter

alt at demme medvirkede til at forleenge lavkonjunkturen.

Underforbruget er de seneste ar faldet og udgjorde i 2018 100 mio.
kr. Det skal blandt andet ses i lyset af kommunernes stramme

gkonomiske rammer de senere ar.

Tabel 2.3. Underforbrug i kommunerne

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

---------------------------------------- N O LT

Budget 247 1 247,4 2441 244,6 2445 245,2 244.5 246,0
Regnskab 241,0 241,8 241 1 242,0 242,8 242,3 243,7 245,8
Underforbrug 6,2 5,7 3,0 2,5 1,7 2,9 0,9 0,1

Anm.: Underforbruget er i 2013 korrigeret for, at kommunerne har overfert 2 mia. kr. fra service til anleeg. Det vil
sige underforbruget i serviceudgifterne var reelt 2 mia. kr. storre.
Kilde: Tidligere @konomi- og Indenrigsministeriet, Finansministeriet, PL-oplysninger fra KL og egne beregninger.

Demografi pres-

ser offentlig ser-

Den offentlige sektor er fortsat underlagt et stigende pres af befolk-

ningsudviklingen. Befolkningen vokser, og der kommer flere born

vice og eldre, hvilket leegger pres pa servicen inden for fx daginsti-
tutioner og eeldreplejen. Med den seneste befolkningsprognose fra
Danmarks Statistik er befolkningstilveeksten dog nedjusteret en
smule.

Befolkningen Befolkningen som helhed vokser med neesten 150.000 personer

vokser med frem mod 2025, jf. figur 2.8a. Tilveeksten er iseer drevet af eeldre,

150.000 personer men der kommer ogsa flere i den erhvervsaktive alder. Gruppen af

frem mod 2025  bern og unge under 15 ar falder frem mod 2023, hvorefter den
stiger igen. Det er dog en sammensat gruppe, hvor der kommer
flere sma bgrn, men feerre starre born.

Figur 2.8a. Befolkningsudvikling Figur 2.8b. Demografisk traek
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Anm.: I figur2.8a. er befolkningstilveekst sammenlignet med 2019-niveauet fordelt pa aldersgrupper. Figur 2.8b. viser
det demografiske treek (med antagelse om sund aldring) opgjort i mia. kr. ift. udgiftsniveauet i 2019.
Kilde: Opdateret 2025-forlgb oktober 2019 samt egne beregninger.
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Hgjere offentligt
forbrug i 2020

Regeringens pri-
oritering lofter
velferden ift. det
demografiske
treek

Den store befolkningstilvaekst medvirker til det demografiske
treek, som ligger pa 0,5-0,6 pct. i de kommende ar. I kroner og ore
svarer det til ca. 2%2 mia. kr. om aret eller en samlet stigning i det
offentlig forbrug pa 16 mia. kr. frem mod 2025, jf. figur 2.8b.
Samtidig ligger der et potentielt pres pa velfeerden, hvis der ikke
sker den sunde aldring i befolkningen, som Finansministeriet

leegger til grund ved beregningen af det demografiske traek.

Der skonnes en vaekst i det offentlige forbrug pa 0,8 pct. i 2019,
stigende til 1,3 pct. i 2020 baseret pa regeringens finanslovudspil
og okonomiaftalerne med kommunerne og regionerne, der som
nevnt peger pd et loft i det offentlige forbrug. I 2021 pdregnes en
veekst i det offentlige forbrug pd 0,5 pct., hvilket afspejler
regeringens malsetning om et offentligt forbrug, der som

minimum felger med udviklingen i den demografiske udvikling.

En veekst i det offentlige forbrug pd 1,3 pct. i 2020 skal ses i
sammenheeng med det demografiske treek pa ca. 0,5 pct., jf. figur
2.9.

Figur 2.9. Demografisk traek og skgnnet vaekst i offentligt forbrug

2020

B Demografisk treek Velstandskorrigeret udvikling M Skennet vaekst

Anm.: Data i figuren er opgjort i forhold til 2019-niveauet i faste priser. Den velstandskor-
rigerede udvikling er sat til 1,1 pct. baseret pa tidligere svar til Finansudvalget. Si-
den er det demografiske treek dog nedjusteret, og 1,1 pct. vurderes derfor at veere et
overkantssken.

Kilde: Opdateret 2025-forlgb oktober 2019 samt egne beregninger.

I kroner og gre svarer den demografiske udvikling til, at det offent-
lige forbrug skal vokse med ca. 2%2 mia. kr. fra 2019 til 2020 for at
tastholde serviceniveauet pr. borger. Med en forbrugsvaekst pa 1,3
pct. i 2020 vil der veere ca. 6% mia. kr. mere til det offentlige

forbrug. Det giver et loft til velfeerden pa ca. 4 mia. kr. i forhold til,
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hvad det demografiske traek kraever. Nar man sammenligner med

en velstandskorrigeret udvikling, er der tale om et laft pa 1 mia. kr.

De offentlige investeringer blev efter krisen loftet til et niveau pa
omkring 3%2 pct. af BNP. De seneste ar er investeringer imidlertid
blevet reduceret til et niveau pa godt 3 pct. af BNP i 2018. Det
planlagte investeringsniveau for de kommende ar peger pa en
nogenlunde ueendret offentlig investeringskvote. Samlet set ventes
de offentlige investeringer sdledes at udgere ca. 3 pct. af BNP i
2019-2021.

Den offentlige saldo for 2018 viste et overskud pa knap 11 mia. kr.,
svarende til 0,5 pct. af BNP. Det var andet dr i treek med en positiv
offentlige saldo. Konjunkturudviklingen har bidraget til en forbed-
ring af de offentlige finanser. Det vil ogsa veere tilfeeldet i de kom-

mende ar.

En betydelig del af overskuddet pa den offentlige saldo de seneste
par ar er imidlertid kommet fra indteegterne fra pensionsafkastbe-
skatningen (PAL-skatten), der i 2016 og 2017 indbragte over 30
mia. kr. Indteegter fra PAL-skatten faldt til knap 14 mia. kr. i 2018,
men vurderes atter at indbringe et ganske paent overskud pa over
30 mia. kr. i &r. 12020 og 2021 skennes et mindre provenu fra PAL-
skatten blandt andet som fglge af svagt stigende renter, og det vil

treekke ned i saldoen.

Dertil skennes der pa bagrund af boligskatteaftalen ekstraordi-
neere udgifter i 2021 som folge af tilbagebetaling af for meget betalt

ejendomsskat.

Samlet set forventes der pa den baggrund overskud pa den offent-

lige saldo i 2019 og 2020 og omtrent balance pa saldoen i 2021.

De offentlige finanser er meget sunde. Den offentlige saldo vurde-
res at veere i overskud/balance i prognoseperioden og befinder sig
dermed et godt stykke fra greensen for offentlige underskud i EU’s
Stabilitets- og Vaekstpagt pa 3 pct. Derudover vurderer De Jkono-
miske Rad som finanspolitisk vagthund, at finanspolitikken er
overholdbar med en finanspolitisk holdbarhedsindikator pd 1,8
pct. af BNP, jf. Dansk okonomi, efterdr 2019. Samme konklusion nar
Finansministeriet frem til med en beregnet holdbarhedsindikator
pa ca. 1 pct. af BNP, jf. Opdateret 2025-forlob, oktober 2019.
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Kapitel 3. Fremgang pa arbejdsmarkedet i lidt lavere tempo

Markant stig-
ning i beskaefti-
gelsen - i den

private sektor

Fortsat stigende
beskaftigelse - i

lidt lavere tempo

3.1. Beskaeftigelse

Beskeeftigelsen er steget solidt de seneste ar. Siden 2013 er der kom-
met teet pa 200.000 flere personer i beskeeftigelse. Alene i perioden
2016-2018 er beskeeftigelsen gennemsnitligt steget med ca. 45.000
personer arligt. Sidste ar ndede beskeeftigelsen tilbage over ni-
veauet fra 2008 - 10 ar efter krisen brod ud. I 2018 var der saledes
godt 2,96 mio. beskeeftigede personer. Stigningerne siden 2013 er
neermest udelukkende sket i den private sektor, hvor fremgangen

har veeret synlig i de fleste private brancher, jf. figur 3.1.

Madlt i antal er der kommet flest nye beskeeftigede inden for privat
service, hvor beskeeftigelsen allerede i 2016 havde hentet det tabte
fra krisen. Der er ogsa kommet flere beskeeftigede i industrien og
inden for bygge- og anleegsbranchen. Her ligger beskeeftigelsen
dog stadig lavere end i 2008. Beskeeftigelsen i den offentlige sektor
har til gengeeld neermest staet stille i opsvinget og ligger omtrent

pa samme niveau i dag som i 2013.

Figur 3.1. Beskzeftigelsesudvikling, fordelt p& brancher
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Anm.: Beskeeftigelsen er opgjort i personer og er inkl. orlov. Tal for 2019-2021 er FH’s for-
ventninger.
Kilde: Danmarks Statistik (herunder ADAM) samt egne beregninger og sken.

Beskeeftigelsen ventes at stige med samlet 69.000 personer fra 2018
til 2021. Heraf skennes en fremgang pa 32.000 personer i 2019, af-
tagende til 21.000 i 2020 og 16.000 i 2021. Det betyder, at der neeste
ar skennes at veere over 3 mio. beskeeftigede personer. Det betyder

ogsd, at de arlige stigninger i beskeeftigelsen forventes at aftage
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sammenlignet med udviklingen de senere ar. Det sker i takt med
den ventede lavere BNP-vaekst samt normaliseringen af gkono-

mien.

Som det har veeret tilfeeldet i opsvinget frem til i dag, forventes en
stor del af den stigning i beskeeftigelsen, der er udsigt til i progno-
sedrene, at ske i den private sektor. Her skennes 52.000 flere be-
skeeftigede i de private servicebrancher over de tre dr, mens der
skennes en fremgang i industrien samt bygge- og anlaegsbranchen

pa henholdsvis 5.000 og 7.000 personer.

Der er udsigt til en lille stigning i beskeeftigelsen i den offentlige
sektor de kommende ar. Det skal ses i lyset af et loft i det offentlige
forbrug, jf. kapitel 2. Den offentlige beskeeftigelse ventes at stige
med samlet 7.000 personer fra 2018 til og med 2021.

Forventningerne til beskeftigelsen de kommende tre maneder
svinger en del i alle brancher. Indekset for henholdsvis byggeriet
og industrien er aktuelt fortsat positivt, men er aftaget i forhold til
niveauet i 2018. Indekset for servicebranchen ligger forholdvis sta-
bilt omkring nul, jf. figur 3.2a. Samlet set peger udviklingen i ret-
ningen af fortsat fremgang i beskeeftigelsen pa kort sigt, men i et

lavere tempo.

Der bliver stadig slaet flere nye stillinger op hver maned. Udvik-
lingen i antallet af nyopslaede stillinger er imidlertid bremset lidt
op i 2018 og 2019 i forhold til de tidligere &r i opsvinget, og ligger
aktuelt pa godt 21.000 nye stillingsopslag om mdneden, jf. figur
3.2b. Til sammenligning blev der i 2007 gennemsnitligt sldet godt
26.000 nye stillinger op hver maned.

Figur 3.2a. Beskaftigelsesforventninger Figur 3.2b. Nyopsldede stillinger

Nettotal

———Bygge og anleeg —

Nettotal 1.000 stillinger 1.000 stillinger
r 30 40 m e oo 40
t 20 35 L35
30 4 30

25 T - 25

Anm.: Data i begge figurer er seesonkorrigeret (egen seesonkorrektion af nyopslaede stillinger).

Kilde: Danmarks Statistik, www jobindsats.dk og egne beregninger.
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Figur 3.3a. Arlig beskaeftigelsesudvikling

Med forventning om fortsat stigende beskeeftigelse i prognosepe-
rioden 2019-2021 er der udsigt til, at beskeeftigelsen i dette opsving
som minimum er steget otte ar i treek, jf. figur 3.3a. En stigning pa
samlet 265.000 personer, svarende til knap 10 pct. Det er en lang
periode med stigende beskeeftigelse - ogsa historisk set. Siden 1970
er det kun sket én gang tidligere, at beskeeftigelsen er steget otte ar
i treek. Det skete under opsvinget i anden halvdel af 1990’erne. Her
steg beskeeftigelsen fra 1993 til 2001 med samlet 237.000 personer,

hvilket ogsa er en samlet stigning i underkanten af 10 pct.

Selv om beskeeftigelsen nu har indhentet det tabte fra krisen, er be-
skeeftigelsesfrekvensen (beskeeftigelsen set i forhold til befolknin-
gen i den arbejdsdygtige alder) fortsat lidt under niveauet i 2008,
jf. figur 3.3b. Beskeeftigelsesfrekvensen er steget fra 73,3 pct. i 2013
til 77,2 pct. i 2018. Trods lidt lavere fremgang i beskeeftigelsen de
kommende ar ventes beskeeftigelsesfrekvensen at fortseette med at
stige til 78,5 pct. i 2021. Det skyldes, at befolkningen mellem 15 og
66 ar ogsa forventes at vokse langsommere i disse ar. Beskeeftigel-
sesfrekvensen paregnes saledes i 2021 - 13 &r efter krisen - at veere

tilbage pa fer-kriseniveauet i 2007-2008.

Figur 3.3b. Beskaftigelsesfrekvens
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Anm.: Beskeeftigelsen er opgjort i personer og er inkl. orlov. Beskeeftigelsesfrekvensen er her beregnet som antal be-
skeeftigede i forhold til befolkningen mellem 15 og 66 ar. Tal for 2019-2021 er FH's forventninger.
Kilde: Danmarks Statistik (herunder ADAM) samt egne beregninger og sken.
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fra 2012 til 2018
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arbejdslose frem
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3.2. Arbejdslgshed

I takt med fremgangen i beskeeftigelsen er der ogsa blevet feerre
arbejdslese siden krisedrene, jf. figur 3.4. Saledes var der i 2018 ca.
54.000 feerre bruttoledige - malt i fuldtidspersoner - sammenlignet
med 2012.6

12019 har bruttoledigheden mere eller mindre stabiliseret sig pa et
niveau pa ca. 104.000 fuldtidspersoner. Der er i lobet af 2019 blevet
ca. 3.000 flere dagpengemodtagere (svarende til en stigning pa
godt 4 pct.), mens der omvendt er blevet ca. 3.000 feerre bruttole-

dige kontanthjeelpsmodtagere (svarende til et fald pa ca. 13 pct.).

Figur 3.4. Ledighed
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Anm.: Bruttoledigheden er nettoledigheden tillagt aktiverede dagpengemodtagere og ak-
tiverede jobparate kontanthjeelpsmodtagere. Seneste observation er september 2019.
Den lodrette streg angiver overgang til prognose.

Kilde: Danmarks Statistik samt egne skon.

I takt med fortsat fremgang i beskeeftigelsen er der stadig potenti-
ale for faldende arbejdsleshed i prognoseperioden - om end faldet
skonnes moderat. Bruttoledigheden pdregnes at falde med ca.
6.000 fuldtidspersoner fra 2018 til 2021. Det betyder, at der fortsat
vil veere i overkanten af 100.000 bruttoledige i 2021.

Bruttoledighedsprocenten er faldet fra 6 pct. i 2012 til 3,8 pct. 1 2018
og ventes at falde yderligere til 3%2 pct. i 2021, jf. figur 3.5. Til sam-
menligning var ledigheden pa 2,6 pct. i 2008, inden krisen bred ud.

¢ Udviklingen i bruttoledigheden gennem 2013 og starten af 2014 var veesentligt pavirket af dagpenge- og kontant-
hjeelpsreformerne. Dels opbrugte mere end 50.000 dagpengemodtagere dagpengeretten i lgbet af 2013 og 2014 som
folge af dagpengereformen. Dels indebar kontanthjeelpsreformen i starten af 2014, at en gruppe unge under 30 ar
uden en kompetencegivende uddannelse overgik til uddannelseshjeelp og blev revurderet som ikke-jobparate. Der-
udover er stigningen fra midten af 2016 til fordret 2017 af teknisk karakter, idet flere personer pa integrationsydelse
blev visiteret som jobparate (mod tidligere ikke-jobparate) som led i Trepartsaftale om arbejdsmarkedsintegration
fra foraret 2016. Sidst, men ikke mindst, er der stor usikkerhed i tallene fra juli 2017 og nogle maneder frem pga.
eendret metode og datakilde.
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Bruttoledigheden Bruttoledigheden er ikke en fyldestggrende statistik over alle ar-

omfatter ikke
alle arbejdslose

bejdslose. Der er ogsa andre, der reelt er arbejdslese, men som ikke
registreres i bruttoledigheden. Det kan fx veere kontanthjeelpsmod-
tagere, der visiteres som ikke-jobparate. Det omfatter ogsa perso-
ner, der ikke har ret til at modtage kontanthjeelp eller dagpenge (fx
pa grund af eegtefeelles indkomst, manglende medlemskab af a-
kasse eller fordi, de har opbrugt dagpengeretten) samt en del af de

unge pa uddannelseshjeelp.

Arbejdskraftundersogelsen (AKU), som er en spergeundersogelse,
inkluderer disse arbejdslose. AKU-ledigheden omfatter ubeskaefti-
gede personer, som aktivt har segt arbejde inden for fire uger forud
for referenceugen, og som kan tiltraede et job inden for to uger efter
referenceugen. Herunder indgér ogsa studerende, som ikke med-
tages i den registrerede arbejdsleshed, da de modtager SU og ikke
en arbejdslashedsydelse.

AKU-ledigheden er den internationale arbejdsleshedsstatistik, der
anvendes til at foretage sammenligninger pa tveers af lande. AKU-
undersggelsen har desuden den fordel, at den ikke i lige s hgj grad
er preeget af regeleendringer. Omvendt er der stikpreveusikkerhed

i undersogelsen.

Der var pr. 2. kvartal 2019 i alt 140.000 AKU-ledige mod 231.000
personer i 2. kvartal 2012, svarende til et fald pa 91.000 personer.
Af de aktuelt 140.000 AKU-ledige er der 48.000 sakaldte “ovrige
AKU-ledige”. Det er den gruppe (ikke-studerende), som reelt er
uden arbejde, men som ikke er registreret arbejdsles i bruttoledig-

heden, jf. ovenfor.

AKU-ledighedsprocenten var i 2018 pd 5,3 pct. Ligesom for brutto-
ledigheden er det det laveste niveau, siden krisen bred ud. Fer kri-
sen bundede AKU-ledigheden pa 3,7 pct. i 2008.
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Figur 3.5. Arbejdslgshedsprocent
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Anm.: Tal for 2019-2021 er FH’s forventninger.
Kilde: Danmarks Statistik samt egne beregninger og sken.
3.3. Kapaciteten pa det danske arbejdsmarked
Balanceret ud-  Selv om beskeeftigelsen er steget solidt i lobet af opsvinget og har
vikling pd ar- naet historiske hgjder, er der tale om en balanceret udvikling. Det

bejdsmarkedet  har holdt presset pa arbejdsmarkedet nede. Temperaturen pa ar-

bejdsmarkedet vurderes aktuelt at veere teet pa normalen.

Normaltemperaturen pd arbejdsmarkedet er imidlertid dynamisk,
og kapacitetsgreensen er i lobet af opsvinget rykket gradvist opad.
Det skyldes en kraftigt stigende arbejdsstyrke blandt andet som
folge af effekterne af en reekke reformer, seerligt tilbagetreeknings-
reformen. Men arbejdsstyrken er ogsa steget som felge af, at de
gode tider har givet mulighed for, at svagere grupper har kunne fa

foden inden for pa arbejdsmarkedet.

Der er fortsat gode muligheder for, at endnu flere personer sikres
en varig tilknytning til arbejdsmarkedet. Der er dermed potentiale
for at rykke kapacitetsgreensen yderligere opad. Det kan fx ske ved
at sikre, at ufagleerte opkvalificeres til fagleert niveau. Det skaber
gode rammer for, at dansk gkonomi forbliver steerk pa langt sigt
blandt andet ved at oge den samlede beskeeftigelse, mindske ulig-

heden og styrke de offentlige finanser.

Arbejdsstyrken
Historisk En vaesentlig arsag til, at arbejdsmarkedet i dag star sterkt, er en
stigning i kraftig stigning i arbejdsstyrken. Arbejdsstyrken er vokset med

arbejdsstyrken  167.000 personer siden 2013 til et niveau pa over 3 mio. personer
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for ferste gang nogensinde, jf. figur 3.6a. Der er udsigt til en stig-
ning pa yderligere godt 66.000 personer fra 2018 til og med 2021.

Beskeeftigelsen er i dette opsving nermest steget i takt med ar-
bejdsstyrken. Derfor er arbejdslosheden heller ikke faldet lige sa
meget, som stigningen i beskeeftigelsen burde tilsige. Det adskiller
sig veesentligt fra perioden frem til 2008, hvor beskeeftigelsen steg
mere markant og hurtigere end arbejdsstyrken. Det resulterede i et
stort fald i arbejdslosheden. Antallet af bruttoledige faldt med ca.
127.000 (fuldtids-)personer i de fire ar fra 2004 til 2008, mens antal-
let af bruttoledige de seneste seks ar fra 2012 til 2018 er faldet med
i alt 54.000 personer.

Beskeftigelsesfremgangen frem mod 2021 ventes ogsa at folges af
en udvidelse af arbejdsstyrken. Det forventes, at ud af den samlede
ventede beskeftigelsesfremgang fra 2013 til 2021 pd i alt 265.000
personer kan ca. 88 pct. tilskrives en oget arbejdsstyrke, jf. figur
3.6b.

Figur 3.6a. Arbejdsstyrke og beskaeftigelse Figur 3.6b. Beskaftigelsessendring
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Anm.: Arbejdsstyrken beregnes som beskeeftigelsen inkl. orlov tillagt nettoledige. Tal for 2019-2021 er FH's forvent-
ninger. Figur 3.6b. viser den akkumulerede beskeeftigelseseendring siden 2013 fordelt pa udviklingen i arbejd-
styrken og arbejdslesheden (nettoledigheden).

Kilde: Danmarks Statistik (herunder ADAM) samt egne beregninger og sken.

Flere eldre og
unge i arbejds-

styrken

En stor del af den stigende arbejdsstyrke skyldes, ud over effek-
terne af konjunkturforbedringen, gennemforte reformer. Det drejer
sig ikke mindst om tilbagetraekningsreformen, der betyder, at flere
personer forventes at veere aktive pd arbejdsmarkedet i leengere
tid. Fra 2014 pabegyndtes en gradvis forhgjelse af efterlensalderen,

og med start i 2019 bliver pensionsalderen ogsd gradvist aget.

Der forventes ogsa en udvidet arbejdsstyrke som fglge af, at der
kommer flere unge ind pa arbejdsmarkedet i de kommende ar, som
folge af en oget integration pa arbejdsmarkedet samt som folge af

en fortsat tilgang af udenlandsk arbejdskraft. I takt med at frem-
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gangen i arbejdsstyrke og beskeeftigelse aftager i prognoseperio-
den, ventes stigningen i udleendinge i arbejdsstyrken ogsd at tage
af.

En del af den stigende arbejdsstyrke de seneste ar skyldes ogsa, at
bedringen pa arbejdsmarkedet har givet mulighed for, at svagere
grupper har kunne fa foden inden for pa arbejdsmarkedet. Der er
kommet veesentligt flere personer i beskaeftigelse i lobet af opsvin-
get, og samtidig er der altsd feerre, der i dag stdr uden for arbejds-
markedet. Styrken i fremgangen pd arbejdsmarkedet har tilmed lo-

bende overrasket de fleste.

Det har betydning ud i fremtiden, ndr flere treeder ind pa arbejds-
markedet. Jo flere, der far en varig tilknytning til arbejdsmarkedet,
jo sterre bliver beskeeftigelsesmulighederne for samfundet. Det
oger dermed den strukturelle beskeeftigelse, dvs. normaltempera-

turen pd arbejdsmarkedet.

Normaltemperaturen er dermed dynamisk, og kapacitetsgraensen
er i lobet af opsvinget rykket gradvist opad. Sdledes har Finansmi-
nisteriet ogsa lebende opjusteret skennet for den strukturelle be-
skeeftigelse de senere ar, jf. figur 3.7. 1 dag er Finansministeriets
skennede niveau for den strukturelle beskeeftigelse i 2025 sdledes
knap 50.000 personer hgjere sammenlignet med det skgnnede ni-

veau i foraret 2016.

Figur 3.7. Finansministeriets skgn for den strukturelle beskzeftigelse

1.000 personer 1.000 personer
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Anm.: KP angiver skennene i Danmarks Konvergensprogram, som Finansministeriet har of-
fentliggjort i april det pageeldende &r. Okt19 angiver skennene i Opdateret 2025-for-
lob: Grundlag for udgiftslofter 2023, oktober 2019.

Kilde: Finansministeriet.
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600.000 voksne

uden uddannelse

Mere uddannelse — mindre ulighed

Gennem de seneste mange ar har der veeret et stort politisk fokus
pa at oge arbejdsstyrken via arbejdsudbudsreformer som fx skat-

telettelser og ydelsesreduktioner.

Der ligger dog ogsa et stort potentiale gemt i at opkvalificere ar-
bejdsstyrken. Der er fx en stor gruppe mennesker, der ikke har
mere end grundskolen med i bagagen. Det har stor betydning for

mulighederne for at f& fodfeeste pd arbejdsmarkedet senere i livet.

Befolkningen i Danmark rummer i alt ca. 3,1 mio. personer i alders-
gruppen 25-65 ar, hvoraf ca. 600.000 har grundskolen som den he-
jest fuldferte uddannelse, jf. figur 3.8a. Det svarer til 20 pct. eller

omkring hver femte person i denne aldersgruppe.

Figur 3.8a. 25-65-3arige, fordelt pa uddannelse Figur 3.8b. Personer i ordinzer beskzeftigelse
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Anm.:

Grundskole indeholder ogsa personer, hvor den hgjest fuldferte uddannelse er ukendt. Personer med univer-

sitetsbachelor indgar i gruppen Lang videregdende uddannelse og Ph.d. Data er for 2019.

Kilde:

Kun 45 pct. af
ufagleerte voksne
er i ordinzer be-

skeeftigelse

FH pa baggrund af DREAM's sociogkonomiske fremskrivning 2019.

Tallene illustrerer, at mange mennesker i den erhvervsaktive alder
ikke har nogen erhvervskompetencegivende uddannelse. For den
samlede gruppe af ufagleerte (personer med grundskole eller gym-
nasial uddannelse) er der en markant lavere andel i ordineer be-

skeeftigelse end de evrige grupper, jf. figur 3.8b.

Under halvdelen (45 pct.) af personerne i gruppen med grundskole
som hgjest fuldferte uddannelse er i ordineer beskeeftigelse, jf. figur
3.9. En relativt stor gruppe pa ca. 80.000 personer er i stottet be-
skeeftigelse mv., herunder personer under uddannelse, personer i
virksomhedspraktik/lgntilskud mv. Dertil kommer ca. 18.000 per-
soner, som er ledige og jobparate. Alt i alt befinder ca. 370.000 per-
soner i arbejdsstyrken, svarende til 62 pct. af hele befolkningen i

denne aldersgruppe.
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I alt er 232.000 personer uden for arbejdsstyrken. Det drejer sig fx
om ikke-jobparate personer pa kontanthjeelp eller uddannelses-
hjeelp, personer pa fortidspension eller tidlig tilbagetraekning i ov-
rigt. Tallene er sdledes et billede pd, at mange ufagleerte ikke har

fundet fodfeeste pa arbejdsmarkedet.

Figur 3.9. Arbejdsmarkedsstatus for 25-65-3rige med grundskolen
som hgjest fuldfgrte uddannelse

Qvrige uden for
arbejdsstyken

26.874
Fortidspension og
tidlig
tilbagetreekning
124.526
Ordineer
beskeeftigelse
271.938

Arbejdslose uden
for arbejdsstyrken

80.210
Ledige i Stottet
arbejdsstyrien beskeftigelse mv.
17.802 80.812

Anm.: Personer, som er midlertidigt ude af arbejdsstyrken (fx barsel) indgér i Stettet be-
skeeftigelse mv. Ledige uden for arbejdsstyrken bestar af personer pa uddannelses-
hjeelp og ikke-arbejdsmarkedsparate personer pa kontanthjeelp. Data er for 2019.
Kilde: FH pa baggrund af DREAM’s sociogkonomiske fremskrivning 2019.

DREAM-gruppen har for FH beregnet effekterne af, at flere ufag-
leerte bliver opkvalificeret til fagleert niveau, jf. boks 3.1. Beregnin-
gerne viser, at oget opkvalificering pa sigt kan ege beskeeftigelsen
og mindske antallet af personer pa offentlig forsergelse, hvilket bi-

drager til mindre ulighed i indkomster og timelgnninger.

Det illustrerer, at der ligger et stort potentiale i styrket opkvalifice-
ring, bade i form af hgjere beskeeftigelse og mindre ulighed. Derfor
bor der fremover fokuseres yderligere pa arbejdsmarkedsrefor-

mer, som udnytter disse potentialer.
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Boks 3.1. De samfundsgkonomiske effekter af gget opkvalificering

Den uafhaengige analysegruppe DREAM har for FH beregnet udvalgte samfundsgkonomiske effekter
ved et uddannelsesloft, hvor flere ufagleerte soger mod erhvervsfaglige uddannelser. Som noget nyt er
beregningerne udfert i mikrosimulationsmodellen SMILE, som er i stand til at belyse virkninger pa
bade arbejdsudbuddet og uligheden.

Helt konkret undersgges et scenarie, hvor flere ledige og beskeeftigede ufagleerte i aldersgruppen 25-65
ar spger ind pa en erhvervsfaglig uddannelse hvert ar frem mod 2040. Nar der tages hejde for frafald,
videreuddannelse mv. fgrer det til, at antallet af ufagleerte falder med ca. 70.000 personer frem mod
2040, svarende til en samlet nedbringelse pa omkring 10 pct. sammenlignet med gruppens nuveaerende
storrelse.

Pa kort sigt forer dette til et marginalt fald i beskeeftigelsen, fordi man traeekker beskeeftigede ud af ar-
bejdsstyrken. Allerede efter fa ar stiger den samlede beskeeftigelse malt i fuldtidspersoner, mens ulig-
heden (malt ved gini-koefficienten) falder. Pa langt sigt skennes beskeeftigelsen at stige med 8.500 fuld-
tidspersoner. Det svarer til den effekt, Finansministeriet skenner, at en afskaffelse af topskatten har pa
arbejdsudbuddet.

Dertil kommer, at antallet af dagpenge- og kontanthjeelpsmodtagere samt fortidspensionister nedbrin-
ges, og der kommer over 50.000 flere fagleerte personer til radighed i arbejdsstyrken.
Kilde: FH-analyse: Samfundsgkonomiske effekter af opkvalificering - hejere beskeeftigelse og mindre ulighed.

Rekruttering og mangel p3a arbejdskraft

Ingen generelle  Rekrutteringsundersggelsen fra Styrelsen for Arbejdsmarked og
rekrutterings- Rekruttering (STAR) for juni 20197 (her beneevnt forar 2019) viser,
problemer at fire ud af fem af de virksomheder, der har haft behov for at re-
kruttere, har fdet den arbejdskraft, de sggte. Den forgeeves rekrut-
teringsrate (andelen af forgeeves rekrutteringer ud af det samlede
antal rekrutteringsforseg) 14 pa 20 pct., svarende til 2,2 pct. af be-
skeeftigelsen, jf. figur 3.10. Det er en lille stigning i forhold til foraret
2018, men antallet af forgeeves rekrutteringer i forhold til beskaefti-
gelsen har ligget omtrent ueendret de seneste ar efter at veere steget
lidt fra det lave niveau under krisen. Til sammenligning var der

forgeeves rekrutteringer pa 6,4 pct. af beskeeftigelsen i foraret 2007.8

7 Underspgelsen deekker det halve ar fra januar til juni 2019.

8 STAR har med rekrutteringsundersogelsen fra efteraret 2018 (4. kvartal 2018) sendret indsamlingsperioden fra 2
maneder til 6 méneder for halvaret. Det har derfor vaeret nedvendigt af hensyn til sammenligning at opregne tal-
lene historisk set. Der er usikkerhed knyttet til denne opregning, da det forudseettes, at rekrutteringsmensteret er
det samme hen over halvaret. I visse brancher, fx bygge- og anleeg, er der typisk store udsving inden for halvaret.

Side 35 af 46



FH’s skonomiske prognose - november 2019

Manglen lidt
storre blandt
FH-stillinger

Figur 3.10. Forgaeves rekrutteringer og mangel pa arbejdskraft
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Anm.: Mangel pé arbejdskraft for efteraret 2019 er baseret pa rekrutteringsundersggelsen
fra fordret 2019. Derfor er mangelindikatoren lagget et halvt ar. Der er databrud,
hvor Arbejdsmarkedsbalancen gér fra fire regioner til otte RAR-omréder (her vist
som efterar 2014). Antal stillinger varierer over drene. Mangelindikatoren angiver
antallet af stillingskategoriseringer (stillinger krydset med RAR-omrader), hvor der
er "mangel pa arbejdskraft” i forhold til samtlige stillingskategoriseringer. Forgee-
ves rekrutteringer er opregnet tilbage i tid af STAR. Data er ikke-saesonkorrigeret.

Kilde: FH pa baggrund af STAR’s Arbejdsmarkedsbalance og STAR's rekrutteringsunder-
sogelse, diverse drgange samt egne beregninger.

Mangel pa arbejdskraft fylder ogsa fortsat relativt lidt pd det sam-
lede arbejdsmarked. I den seneste Arbejdsmarkedsbalance for ef-
teraret 2019 (som deekker perioden fordret 2019) udger stillinger
klassificeret som “mangel pa arbejdskraft” 5,8 pct. af samtlige stil-
linger. Mangelindikatoren er steget lidt i lobet af opsvinget, men
de seneste ar har stigningen veeret meget beskeden set i lyset af
beskeeftigelsesudviklingen. I Arbejdsmarkedsbalancen for efter-
aret 2007 (deekkende perioden foraret 2007) udgjorde stillinger ka-

tegoriseret som mangel 17,4 pct. af alle stillinger.

I Arbejdsmarkedsbalancen for efterdret 2019 var der 22,3 pct. af alle
stillinger, der blev kategoriseret som mangel i mindst ét regionalt
omrdde (RAR). Andelen er lidt mere udtalt blandt FH-relaterede
stillinger, som udger knap 74 pct. af alle stillinger. For FH-stillinger
var der for efteraret 2019 25,5 pct. af stillingerne, der blev kategori-

seret som mangel i mindst ét RAR-omrade. Der er for flere af FH-

° Mangel pa arbejdskraft er stillinger med rekrutteringsproblemer og lav ledighed. En stilling bliver i Arbejdsmar-
kedsbalancen kategoriseret som “mangel” i et RAR-omrade, hvis stillingen i det RAR-omrade har en forgeeves
rekrutteringsrate pa 20 pct. eller derover. Tallene omfatter ogsa “Omfattende mangel péa arbejdskraft”. Det er stil-
linger, hvor der er mangel i mindst fire RAR-omrader (ekskl. Bornholm) i de seneste to perioder, som har en ledig-
hed pé 2% pct. eller derunder pa landsplan, og som kreever en erhvervsfaglig eller videregaende uddannelse. I
Arbejdsmarkedsbalancen for foraret 2019 drejer det sig om elektriker, mekaniker, temrer, tandleege, social- og
sundhedsassistent, programmer og systemudvikler samt revisor.
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stillingerne tale om mangel i alle eller hovedparten af RAR-omra-
derne, jf. tabel 3.1. Fem ud af de syv stillinger, hvor der er tale om

omfattende mangel, er FH-stillinger.

Tabel 3.1. FH-stillinger med mangel i mindst fire RAR-omréder

Stilling

Mangel
Antal RAR-omréder

Mekaniker

Elektriker
Tgmrer

Programmgr og systemudvikler

Social- og sundhedsassistent

Salgskonsulent
Tjener

Klejnsmed

IT-tekniker
Bankrédgiver
Bygningsmaler
Bygningssnedker
Frisgr

Kok
Bygningskonstruktgr
Lastvognsmekaniker

Murer
Cnc-operatgr
Salgschef
Cykelmekaniker

Faglaerer
Svejser

Servicetekniker, jern og metal

Chauffgr, fragt, distribution, blandet kgrsel

Plejehjemsmedhjaelper

Social- og sundhedshjaelper

Specialarbejder, byggeri

ADDADMNPADAMNDADMNDDADMNDNDNDNDNDNADNUIVIUTIO OVOO O O CO

Anm.: Der erialt 8 RAR-omrader. Alle stillinger over stregen er stillinger med omfattende mangel. FH-stillinger er
baseret pd en vurdering af FH.
Kilde: FH pa baggrund af Arbejdsmarkedsbalancen for efteraret 2019.

Stor forskel pa
rekrutterings-
udfordringer pd

tveers af omrider

Som Arbejdsmarkedsbalancen viser, er manglen pa arbejdskraft
betydeligt mere begraenset i dag end i 2007/2008, dvs. perioden for
krisen. Samtidig er der stor forskel i udfordringerne pa tveers af og

inden for omrader.

Bygge- og anleegsbranchen er den hovedbranche, der i lobet af op-
svinget har haft de storste rekrutteringsudfordringer. I fordret 2019
var der forgeeves rekrutteringer svarende til 2,4 pct. af den samlede
beskeeftigelse, jf. figur 3.11a. Det seneste ar til halvandet er udfor-
dringerne i byggeriet reduceret fra 5,3 pct. af beskeeftigelse i foraret
2018 (se evt. fodnote 8).

I Arbejdsmarkedsbalancen for efterdret 2019 (som deekker perio-
den forar 2019) udger mangel pa arbejdskraft i bygge- og anleegs-
branchen ca. 16 pct. af samtlige stillinger inden for branchen. Der-
med er manglen ogsa lavere nu end for et ar siden (ca. 20 pct. i
efteraret 2018). I Arbejdsmarkedsbalancen for efteraret 2007 (deaek-
kende perioden fordret 2007) udgjorde mangel over 40 pct. af alle

stillinger i branchen.
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Ifolge en underspgelse fra Danmarks Statistik ligger andelen af
virksomheder inden for byggeriet, der melder om produktionsbe-
graensninger som folge af mangel pa arbejdskraft, aktuelt lidt la-
vere end i efteraret 2018. I oktober 2019 var det en andel pa 27 pct.
mod 30 pct. i oktober 2018, jf. figur 3.11b. Da andelen toppede for
krisen (midten af 2006), var der ca. 45 pct. af virksomhederne i

bygge- og anleegsbranchen, der meldte om mangel pa arbejdskraft.

Halvdelen af virksomhederne inden for byggeriet vurderer aktu-
elt, at de ingen produktionsbegraensninger har. Manglende efter-
sporgsel som en produktionsbegraensning er faldet gennem op-

svinget og angives aktuelt af 16 pct. af virksomhederne i byggeriet.

Figur 3.11a. Mangel og forgaeves Figur 3.11b. Produktionsbegraensninger,
rekruttering, bygge- og anlaeg bygge- og anleeg
Andel, pct. Pct. af beskaftigelsen Pct.
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Anm.: I figur 3.11a. er forgeeves rekrutteringer opregnet tilbage i tid af FH pa baggrund af STAR’s opregning af de
samlede forgeeves rekrutteringer. Se desuden anmeerkningerne til figur 3.10. Figur 3.11b. viser andelen af ad-
spurgte virksomheder i bygge- og anleegsbranchen, som vurderer, at der er produktionsbegraensninger som
folge af henholdsvis mangel pa arbejdskraft og mangel pa eftersporgsel. Pr. marts 2013 er svar-reekkefglgen
til spergsmal om produktionsbegreensninger eendret, hvilket formodentlig ifelge Danmarks Statistik har med-
fort lavere procentandele for “ingen begreensninger” de efterfolgende par maneder, og omvendt hajere pro-
centandelen for “mangel pa efterspergsel”. Data i begge figurer er ikke-saesonkorrigeret.

Kilde: FH pa baggrund af Arbejdsmarkedsbalancen, STAR’s Rekrutteringssurvey, diverse drgange, Danmarks Stati-
stik samt egne beregninger.
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Inden for industrien var der i fordret 2019 forgeeves rekrutteringer
svarende til 1,9 pct. af beskeeftigelsen mod 1,6 pct. i foraret 2018, jf.
figur 3.12a. Det ligger dermed en anelse hgjere end de seneste ar. I
Arbejdsmarkedsbalancen for efterdret 2019 (som deekker perioden
forar 2019) var der mangel pa arbejdskraft ved 10 pct. af alle stil-
linger i industrien, hvilket er tiltaget fra ca. 5 pct. i efteraret 2018.
Til sammenligning udgjorde mangel pa arbejdskraft godt 20 pct. af
samtlige stillinger i industrien tilbage i Arbejdsmarkedsbalancen
for efterdret 2007 (deekkende perioden fordr 2007).

Mens Arbejdsmarkedsbalancen peger pd en svagt stigende ten-
dens for rekrutteringsudfordringerne i industrien det seneste ar,
viser andelen af virksomheder i industrien, som melder om pro-

duktionsbegraensninger som fglge af mangel pa arbejdskraft, det
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modsatte. Andelen ligger for 4. kvartal 2019 pa 6 pct. mod 13 pct. i
4. kvartal 2018, jf. figur 3.12b. Der er aktuelt en langt sterre andel af
virksomheder, der melder om mangel pa efterspergsel (26 pct.),
mens godt 60 pct. af virksomhederne angiver, at der ingen produk-

tionsbegraensninger er.

Figur 3.12a. Mangel og forgaeves Figur 3.12b. Produktionsbegraensninger,
rekruttering, industri industri
Andel, pct. Pct. af beskeftigelsen Pct. Pct.
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Kilde:

: Data i figur 3.12a. er egen aggregering af Arbejdsmarkedsbalancens erhvervsgruppering. Forgeaeves rekrutte-

ringer er opregnet tilbage i tid af FH pa baggrund af STAR's opregning af de samlede forgeeves rekrutteringer.
Se desuden anmeerkningerne til figur 3.10. Figur 3.12b. viser andelen af adspurgte virksomheder i industrien,
som vurderer, at der er produktionsbegraensninger som folge af henholdsvis mangel pa arbejdskraft og man-
gel pé eftersporgsel. Der er ifglge Danmarks Statistik databrud pr. 2. kvartal 2013 som felge af eendret svar-
reekkefglge, hvilket har veeret medvirkende til et fald i besvarelserne "ingen begraensninger" til fordel for be-
svarelser om iseer "mangel pa eftersporgsel". Data i begge figurer er ikke-saesonkorrigeret.

FH pé baggrund af Arbejdsmarkedsbalancen, STAR's Rekrutteringssurvey, diverse drgange, Danmarks Stati-
stik samt egne beregninger.

Inden for de private serviceerhverv var der i foraret 2019 forgeeves
rekrutteringer svarende til 2,4 pct. af beskeeftigelsen, jf. figur 3.13a.
Det er lidt hgjere sammenlignet med dret for, men stadig betydeligt
lavere end i 2007/2008. Mangel pa arbejdskraft udger i Arbejds-
markedsbalancen for efterdret 2019 (som deekker perioden forar
2019) knap 4% pct. af alle stillinger. Det er tilsvarende lidt hgjere
end i efteraret 2018. Til sammenligning var der mangel pa arbejds-
kraft ved 16 pct. af stillingerne i de private serviceerhverv i efter-
aret 2007 (deekkende perioden forar 2007).

Godt halvdelen af virksomhederne inden for de private serviceer-
hverv vurderer, at de aktuelt ingen produktionsbegreensninger
har. Af de, der melder om produktionsbegraensninger, melder 16
pct. om mangel pa arbejdskraft som arsag, jf. figur 3.13b. Andelen
er omtrent pd niveau med efteraret 2018, og trods udsving har an-
delen udviklet sig nogenlunde stabilt i lobet af det seneste ar. An-
delen af virksomhederne inden for serviceerhvervene, der melder
om manglende efterspergsel, er faldet i lobet af opsvinget, men har

ogsa ligget forholdsvis stabilt det seneste ar. Der er fortsat en hgjere
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andel (24 pct.), der angiver manglende efterspergsel som arsag

frem for mangel pa arbejdskraft.

Figur 3.13a. Mangel og forgaeves Figur 3.13b. Produktionsbegraensninger,
rekruttering, privat service privat service
Andel, pct. Dct. af beskaftigelsen
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Anm.: Data i figur 3.13a. er egen aggregering af Arbejdsmarkedsbalancens erhvervsgruppering. Forgaeves rekrutte-
ringer er opregnet tilbage i tid af FH pa baggrund af STAR’s opregning af de samlede forgeeves rekrutteringer.
Se desuden anmeerkningerne til figur 3.10. Figur 3.13b. viser andelen af adspurgte virksomheder inden for
private serviceerhverv, som vurderer, at der er produktionsbegraensninger som fglge af henholdsvis mangel
pa arbejdskraft og mangel pa eftersporgsel. Data i begge figurer er ikke-saesonkorrigeret.

Kilde: FH pa baggrund af Arbejdsmarkedsbalancen, STAR’s Rekrutteringssurvey, diverse argange, Danmarks Stati-
stik samt egne beregninger.

Stabil lonvaekst
pa DA-omrdidet
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3.4. Lon og priser

Lonudviklingen pa DA-omradet var 2,5 pct. i 3. kvartal 2019, hvil-
ket er en fortsaettelse af den stabile udvikling siden 2018. Lenstig-
ningerne i 2018 og hidtil i 2019 har veeret ca. %4 pct.-point over om-
kostningsstigningerne i det aftalebaserede referenceforlob pé
FH/DA-omrédet. Der har altsa trods en betydelige beskeeftigelses-
stigning kun vaeret beskeden tendens til longlidning, jf. figur 3.14.

Figur 3.14. Fortjeneste og aftalebaseret referenceforlgb, FH/DA

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
mmm Referenceforleb — Taktisk lenudvikling

-=-=-=- Lonudvikling, korrigeret

Arsgennemsnit

Anm.: Den korrigerede lonudvikling tager hgjde for tekniske forhold, som ggede lgnstig-
ningstakten i 2010 med ca. %4 pct.-point. Seneste observation for den faktiske lgnud-
vikling er 3. kvartal 2019. Arsgennemsnit for 2019-2021 er FH's forventninger.

Kilde: DA’s KonjunkturStatistik samt egne beregninger og sken.
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I ar er der udsigt til, at lenglidningen fortsat er moderat positiv,
hvilket giver anledning til lenstigninger for aret pa ca. 2% pct. i
2019. I de kommende &r ventes lonstigningerne at tiltage lidt til 2%
pct. 12020 og ca. 3 pct. i 2021. Forventningen om tiltagende lonstig-
ninger afspejler de fortsat gode beskeeftigelsesudsigter i den pri-
vate sektor samt udsigten til en gradvis normalisering af inflatio-
nen i prognoseperioden. Derudover ventes de senere ars produk-
tivitetsstigninger efterhdnden ogsa at bidrage positivt til lenudvik-
lingen. Det er veerd at bemeerke, at den skennede lenudvikling

fortsat vil veere moderat set i lyset af det langvarige opsving.

I den offentlige sektor 14 lenudviklingen!? i alle offentlige delsek-

torer pa omtrent 2 pct. i gennemsnit i forste halvar af 2019.11

Normalt fglger udviklingen i lonstigningerne i den offentlige sek-
tor de aftalte lonstigninger fra overenskomstaftalerne ganske teet -
med positive og relativt stabile reststigninger (dvs. afvigelser fra
referenceforlebet). Profilen i lenstigningerne har overordnet set
ogsa fulgt de aftalte lenstigninger igennem 2018 og 2019, nér der
tages hgjde for forsinkelsen i overenskomstfornyelsen, jf. fodnote 8.

Reststigningerne har dog veeret mere svingende end seedvanen.

Profilerne i de aftalte lonstigninger varierer mellem delsektorerne,
men der er udsigt til offentlige lonstigninger pa gennemsnitligt 2-
24 pet. 12019. 12020 tilsiger overenskomstresultaterne omkring 272

pct. i staten og godt 3 pct. i kommuner og regioner.

Den lave inflation fortsatte i 2018, hvor forbrugerpriserne steg med
0,8 pct., og dermed var der en reallonsfremgang pd 1,7 pct. pa DA-
omrddet, hvilket er over udviklingen i 2017, jf. figur 3.15. Gennem
2019 har inflationen fortsat den beskedne udvikling taget konjunk-
turudviklingen i betragtning, og der er udsigt til endnu et ar med
inflation pa 0,8 pct. Inflationen ventes at tiltage gradvist til 1,3 pct.
neeste ar og 1,6 pct. i 2021.

Forventninger til lon- og prisudviklingen betyder, at der er udsigt

til en reallensfremgang pa ca. 1% pct. i 2019, dvs. omkring niveauet

10 Thenhold til Danmarks Statistiks standardberegnede lgnindeks.

111 disse gennemsnit er der korrigeret for, at den offentlige overenskomstfornyelse skete sa sent, at den aftalte lon-
stigning pr. 1. april 2018 ferst kom med tilbagevirkende kraft i juni og dermed forst indgar i lenstatistikken med 3.
kvartal. Det indebeerer en ekstraordinzert lav lenudvikling i 2. kvartal 2018 og en ekstraordineert hgj lenudvikling
i 2. kvartal 2019. Uden denne korrektion var den gennemsnitlige lonudvikling i den offentlige sektor gennemsnit-
ligt ca. 2,6 pct. i forste halvar 2019.
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Markant
forbedring af
lonkonkurrence-

evnen de sidste

i 2018 og omtrent den gennemsnitlige arlige reallonsudvikling si-
den 2015. I de kommende ar ventes fortsat reallensfremgang - pa
knap 1%z pct., jf. figur 3.15.

Figur 3.15. Reallgnsudvikling, Ignstigninger og inflation
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Anm.: Inflationen angiver den arlige stigning i forbrugerprisindekset. Lenstigningerne er
lenudviklingen p& DA-omradet. Tallene for 2019-2021 er FH's forventninger.
Kilde: Danmarks Statistik, DA’s KonjunkturStatistik samt egne beregninger og sken.

Den danske lonkonkurrenceevne for industrien har forbedret sig
betydeligt siden 2008. Det skyldes primert en hgjere produk-
tivitetsfremgang sammenlignet med udlandet. Samtidig var de

danske lgnstigninger lavere end udlandets fem ar i treek fra 2011

ti ar til 2015, jf. figur 3.16a. De seneste par dr er den danske og den uden-
landske lonudvikling overordnet set fulgtes ad.
Figur 3.16a. Lgnudvikling, fremstilling Figur 3.16b. Relativ Ignkvote

-10 ™ ™ ™ a T T T ™ ™ -10
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

BN Relativ lonkvote Kronekurs =Relativ lonkvote inkl. kronekurs

Anm.: I figur 3.16a. er lonudviklingen for udlandet en sammenvejning for Danmarks sterste samhandelslande. Figur
3.16b. viser den akkumulerede udvikling siden 2008, baseret pd data for fremstillingsindustrien. Den relative
lenkvote er lankvotens udvikling for udlandet i forhold til udviklingen i Danmark, hvor der er korrigeret for
udviklingen i kronekursen. En stigning i den relative lankvote svarer til en forbedring af konkurrenceevnen.

Kilde: DA’s Internationale Lonstatistik, Finansministeriet, Nationalbanken samt egne beregninger.
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Et mal for lenkonkurrenceevnen er udviklingen i lenkvoten. Lon-
kvoten er et udtryk for lennens andel af veerdiskabelsen, der der-
med ogsd tager hgjde for bytteforholdsforbedringer.12 Den danske
lenkvote for industrien er faldet vaesentligt mere end udlandets de
senere dr. Dermed er den relative lankvote steget kraftigt. Sammen
med udviklingen i kronekursen svarer det over de seneste ti ar til
en forbedring af lenkonkurrenceevnen pa ca. 25 pct., jf. figur 3.16b.
Heri indgar et lille fald i den relative lenkvote fra 2016 til 2018.

3.5. Produktivitet

Arlig produktivi- Produktiviteten for den samlede gkonomi begyndte at stige igen i
tetsvaekst pad 2010 efter fald i forbindelse med krisen i perioden fra 2007 til og
gennemsnitligt  med 2009. Produktivitetsudviklingen (mdlt ved bruttoveerditil-
1% pct. i dette  vaeksten pr. preesteret time) har i dette opsving samtidig veeret lidt
omsving kraftigere end gennemsnittet siden 1995 med gennemsnitlige &r-

lige stigninger pa 1,5 pct. siden 2014, jf. figur 3.17. Det er pa niveau

med opsvinget i midten af 00’erne. Det deekker dog bade over en

arlig forbedring pa 2,6 pct. i 2018 og 0,9 pct. i 2017.

Den gennemsnitlige arlige produktivitetsveekst i prognoseperio-
den 2019-2021 forventes at ligge omkring gennemsnittet for de se-

nere ar, dvs. ca. 12 pct.

Figur 3.17. Produktivitet for hele gkonomien
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Anm.: Produktiviteten er her beregnet som bruttovaerditilveeksten i hele gkonomien i faste,
keedede veerdier i forhold til samlede antal preesterede timer i hele gkonomien.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

12 Bytteforholdet angiver forskellen mellem prisudviklingen i henholdsvis eksporten og importen. Der har de sidste
ti ar veeret en bytteforholdsforbedring pa knap 7 pct. inden for fremstillingsindustrien.
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Bag udviklingen i produktiviteten for den samlede gkonomi viser
sig en stor forskel pa tveers af brancher, jf. figur 3.18. Den gennem-
snitlige produktivitetsvaekst siden 2014 har fx ligget over gennem-
snittet for hele gkonomien i blandt andet byggeriet, industrien og
erhvervsservice, omkring gennemsnittet inden for handel og trans-
port mv., mens den har veeret faldende inden for blandt andet fi-

nansiering og forsikringsbranchen.

Figur 3.18. Produktivitet, diverse brancher, gns. arlig vaekst, 2014-18
Pct. Pct.
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Graver man et spadestik dybere er den gennemsnitlige produkti-
vitetsvaekst i erhvervsservice siden 2014 trukket af en solid pro-
duktivitetsfremgang inden for videnservice, mens rejsebureauer,
rengering mv. i gennemsnit har oplevet faldende produktivitet, jf.
tabel 3.2. P4 samme madde treekkes den samlede gennemsnitlige
produktivitetsveekst inden for handel og transport mv. op af en
pen gennemsnitlig produktivitetsveekst inden for handel, mens
produktiviteten i gennemsnit har stdet stille inden for transport-
sektoren, og produktiviteten inden for hoteller og restauranter i

gennemsnit over perioden har veeret faldende.
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Tabel 3.2. Produktivitet, branchefordelt (19-gruppering), gennemsnitlig arlig vaekst

2014-2018 1995-2018
--------------- Pct.----eeeeenenans
Hele gkonomien 1,5 1,1
Offentlig service 1,2 0,7
Landbrug mv. -1,2 3,0
Rastofindvinding -7,7 -1,9
Industri 2,3 3,0
Energiforsyning 4,4 2,2
Vandforsyning og renovation 0,7 -1,9
Bygge og anlaeg 3,7 1,1
Handel 2,8 1,9
Transport -0,1 1,3
Hoteller og restauranter -1,1 -1,9
Information og kommunikation 4.4 5,4
Finansiering og forsikring -0,8 2,1
Ejendomshandel mv. 4,5 -2,3
Boliger 1,5 1,7
Videnservice 4.4 -1,0
Rejsebureauer, renggring mv. -0,7 -0,7
Offentlig administration, forsvar og politi 0,5 0,0
Undervisning 2,5 1,0
Sundhed og socialvaesen 0,3 0,6
Kultur og fritid -1,9 -0,8
Andre serviceydelser 0,8 -0,6
Private husholdninger med ansat medhjaelp 2,2 -0,7

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Holdbar veekst

En solid produktivitetsveekst er en vigtig drivkraft for oget veekst

bor blandt andet og velstand. Produktivitetsforbedringer har historisk set bidraget

sikres gennem
produktivitets-
forbedringer

til en overvejende stor del af vaeksten i dansk ekonomi. Produkti-
vitetsrelaterede faktorer omfatter kapitalintensitet (kapital, der

indgar i produktionen, pr. arbejdstime), uddannelsesniveau samt

den sakaldte totalfaktorproduktivitet. Totalfaktorproduktivitet er

den del, der ikke kan forklares ved kapitalintensiteten eller uddan-

nelsesniveauet. Det har gennem tiden veeret disse faktorer, der i

hgj grad har baret vaeksten i bruttoveerditilveeksten, mens arbejds-

udbuddet enten har trukket ned i veeksten eller bidraget meget lidt,

jf. figur 3.19.
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Figur 3.19. Gennemsnitligt bidrag til BVT-vaeksten
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Anm.: Data er for den markedsmeessige del af skonomien og viser de enkelte komponen-
ters bidrag til bruttoveerditilveeksten.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

For at sikre en holdbar veekst i dansk gkonomi er det derfor vigtigt
at have fokus pa at fremme produktivitetsveeksten. Det omfatter
altsd blandt andet investeringer i uddannelse og investeringer i ka-
pitalapparatet (bygninger, maskiner og udstyr). Dertil er det vig-
tigt at sikre innovation og hgj kvalitet i arbejdet, herunder hvordan
vi arbejder bedre, smartere og mere effektivitet, idet det vil bidrage

til at oge totalfaktorproduktiviteten.
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